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ECONOMIA

2022y el cambio de paradigma

ANTONI RIERA
CATEDRATICO DE LA UIB'Y
DTOR. DE IMPULSA BALEARS

iz

El ejercicio 2022 ha supuesto, tal y
como estaba previsto, un avance sig-
nificativamente en la ‘normalizacion’
de los niveles de actividad y empleo
que habia dos anos atras. Sin embar-
go, el rasgo mas significativo del
ejercicio descansa en un aspecto me-
nos tangible: el cambio en la toma de
decisiones, publicas y privadas, de
empresas y hogares.

Y es que, lejos de tomar decisiones
con informacion limitada o riesgos
mensurables, como estdbamos acos-
tumbrados, 2022 ha obligado a los
actores regionales a recorrer otro
ejercicio con incertidumbre, ignoran-
do, de nuevo, variables relevantes.
Los miedos a la inflacion y al déficit
se han reemplazado por una prefe-
rencia por una economia dopada con
generosos estimulos monetarios vy fis-
cales, la competencia por tener los ti-
pos impositivos mas bajos se ha visto
reemplazada, han resucitado las poli-
ticas industriales y se ha pasado de
hablar de flexibilidad en el mercado
de trabajo a promover intervenciones
que refuerzan el salario minimo y el
poder negociador de sindicatos y tra-
bajadores.

Esta redefinicion se ha visto legiti-
mada no solo por las dramaticas ur-
gencias derivadas de la pandemia, si-
no también por la compartida insa-

tisfaccion  ante la  creciente
desigualdad e inseguridad personal y
social, la guerra o la propia polariza-
cion politica. Es asi como se ha prio-
rizado la seguridad (de suministro)
frente a la eficiencia que brindan las
cadenas de valor globales, o se ha li-
mitado el poder de las grandes em-
presas tecnologicas vistas en un pasa-
do muy lejano como fuentes de inno-
vacion y crecimiento. Desde esta
perspectiva, se puede decir que 2022
ha constatado que estamos ante un
cambio de paradigma.

En este nuevo escenario, puede la
sensacion de que ya no se trata de te-
ner mejores diagnodsticos, mas datos
y estrategias, pues la unica via posi-
ble para vencer la creciente incerti-
dumbre parece que ser aplicar el mé-
todo de prueba y error. Asi lo apren-

Se puede decir que
2022 ha servido para
constatar que
estamos ante un
cambio de
paradigma

Para conseguir que
en este escenario
Balears realmente
sea mejor hace falta
mucho mas que
buena voluntad

dimos  durante los  primeros
compases de la pandemia: confinar,
desescalar, vacunar, sostener...

Sin embargo, la prueba-error no
parece la mejor estrategia para conci-
liar los intereses contrapuestos que
deberian acompanar la transicion ha-
cia unas islas mds prosperas, inclusi-
vas, equitativas y sostenibles. Y es
que, para conseguir que, en este nue-
vo escenario, Balears realmente sea
mejor hace falta mucho mas que
buena voluntad. Seran necesarias re-
formas, inversiones y cambios que,
inevitablemente, produciran costes,
ganadores y perdedores. Entre otras
cosas, porque vivimos una realidad
compleja, donde las decisiones, pro-
cedan del ambito que procedan, no
solo tienen mads consecuencias de las
buscadas, sino también efectos im-
previsibles e incluso indeseadaos. Ni
en el viejo ni en el nuevo paradigma
hay nada gratis.

No cabe, pues, espacio para la
complacencia, a pesar de que el 2022
ha legado un balance economico re-

gional mejor de lo esperado. Balears
se ha mostrado, ciertamente, mds re-
siliente de lo previsto ante un esce-

No hay espacio para
la complacencia, a
pesar de que el 2022
ha legado un balance
economico regional
mejor de lo esperado

nario global francamente complica-
do, marcado por la concurrencia si-
multanea de multiples
perturbaciones adversas. Prueba de
ello, es que la economia balear ha
conseguido mantener la senda de
crecimiento en terreno positivo, ha-
biendo mejorado los marcadores del
ejercicio anterior (11,2% vs 9,8%,
2021). La actividad econémica ha
encontrado soporte también en el
mercado de trabajo, que ha sorpren-
dido positivamente, tanto por la can-
tidad de puestos de trabajo que se
han creado (10,5% vs 2,4%, 2021),
como por la reduccion de la tempo-
ralidad, lo que ha ayudado a sostener
el consumo. No en vano, el numero
de trabajadores afiliados a la Seguri-
dad Social ha seguido ampliandose
por encima de los registros prepan-
demia (+3,3%).

A la creciente normalizacion ha
contribuido también el éxito de la
campana de turistica, asi como el
lento pero progresivo restablecimien-
to de las cadenas globales de sumi-
nistros y el estimulo derivado la poli-
tica fiscal desplegada para combatir
la crisis energética y el alza de los
precios. De hecho, el rapido ajuste de
los mercados energéticos al shock de-
rivado de la invasion rusa y un in-
vierno mas templado de lo habitual
ha permitido que los precios energé-
ticos se hayan moderado mas de lo
esperado -y con ello los costes de
transporte y la inflacion-. Todo ello
ha disipado la probabilidad de una
desaceleracion intensa del crecimien-
to econdémico y ha alejado el riesgo
de recesion que pronosticaba en oto-
no la Comision Europea para el con-
junto de la UE-27.

Sin embargo, el afio se despide res-
tando fuerza a las perspectivas, de-
jando atras la fase de expansion, para
dar paso a una fase de desaceleracion
del ciclo, tal y como atestigua el he-
cho de que a finales de ano menos de
la mitad de los indicadores de activi-
dad regionales lograban acelerarse en
términos interanuales (39,5% vs
40,0%, 3° trim.). Y es que las tensio-
nes que el encarecimiento de los pre-
cios finales sigue provocando en la

capacidad de gasto y el consiguiente
incremento de la factura de capital
derivado de un escenario de tipos de
interés e incertidumbre al alza, estan
provocando, inevitablemente, un de-
terioro de la economia de cara a los
proximos trimestres. No en vano, la
inflacion subyacente da muestras de
no haber tocado techo, pues se ha
acelerado en la recta final del ano
(6,7% vs 6,6%, 3° trim.), poniendo
de manifiesto la traslacion del repun-
te desde las partidas mas volatiles -
como los productos energéticos- ha-
cia las partidas mas estables -como
son los alimentos elaborados-. Este
hecho ha repercutido, de manera es-
pecial, sobre la cesta de productos de
compra frecuente por parte de las fa-
milias de las islas, pues ha acogido
incrementos de precios superiores al
10% en 20 de las 27 rubricas, como
la leche (29,6%), los aceites y grasas
(24,3%), el azucar (24,9%), los ce-
reales (19,6%), los huevos (17,7%) o

El ano se despide
dejando atras la fase
de expansion, para
dar paso a una fase
de desaceleracion
del ciclo

Todas las fricciones
pueden manejarse,
PEro se necesita de
un planteamiento tan
holistico como
estrategico

la carne de ave (17,7%).

Ciertamente, y visto con cierta
perspectiva, el aio que termina no
ha hecho sino elevar los contrastes:
por un lado, el de la relativa estabili-
zacion, pero, por otro, el de la fric-
cion en otros ambitos nada desdena-
bles. Asi, en lo econémico, sobresale
la latencia de un shock de oferta que
tendra impactos sobre el crecimiento
potencial de la economia, sobre el
empleo, las cuentas fiscales y la dis-
tribucion de la renta. En lo social, re-
salta el creciente auge de preceptos
regresivos que pretenden mejorar la
distribucion con menos crecimiento.
Y, en lo ambiental, destacan las im-
prescindibles politicas de descarboni-
zacion y sus consecuencias sociales y
economicas. Todas estas fricciones
pueden ser manejables, pero se nece-
sita de un planteamiento tan holisti-
cO como estratégico.e
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